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Luz Marina Pérez de BDO Colombia.

La desaceleracion en materia de crecimiento econémico ha sido palpable e inminente a lo largo de 2016 segun indica un informe presentado por Luz Marina Pérez de la
firma consultora BDO de Colombia.

Segun el documento, “es indudable que el desplome de la cotizacién internacional del petréleo por la sobreoferta mundial del hidrocarburo desde mediados de 2014, ha
restringido la capacidad de gasto e inversion gubernamental, como también es culpable del boquete actual en los ingresos exportadores del pais”.

Por otra parte, explica que “si bien es cierto que el efecto multiplicador de la industria petrolera dentro del PIB nacional no es lo suficientemente grande para generar una
profunda recesion, las expectativas si vienen deteriorandose, llevando a que el consumo de los hogares, un indicador que, en efecto, tiene el potencial de distorsionar el
crecimiento de manera directa”.
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Asimismo, la firma plantea que la inflacion, la incertidumbre sobre la reforma tributaria y el inconformismo aumentan, limitando el margen de maniobra de las
autoridades econdmicas y monetarias del pais.

“Teniendo en cuenta que el desalentador desempefio del entorno internacional, pues la recuperacion de la economia global ha sido mas que fragil y lenta debido, en
parte, al fuerte aterrizaje de China por la transicion de su economia y al impacto de las medidas del gobierno de Donald Trump en Estados Unidos” explica Pérez.

Al respecto, agrega que “algunos expertos han concluido que 2016 fue el fondo de esta desalentadora coyuntura: la consolidacién de estas expectativas negativas
ubicarian el crecimiento entre 1,8% y 2%".

La apuesta

Para 2017, la apuesta del Gobierno y del sector empresarial esta principalmente sobre la industria y la construccion indica BDO Colombia que agrega que ‘jugar una
fuerte carta con la venta de Isagén para financiar la construccion de las carreteras de cuarta generacion (4G), junto al despegue del sector manufacturero via devaluacion
permanente y recuperacion de mercados externos, buscaria mejorar el crecimiento en el inmediato plazo.

Sin embargo, BDO considera que ‘el aumento planeado de los impuestos, derivado de la reforma tributaria que se tramita actualmente en el Congreso, frenaria la
actividad econémica llevando a que la proyeccion de crecimiento de 2017 se ubique entre 2,1% y 2,4%".

Las proyecciones

A pesar de que el proyecto de reforma tributaria trae consigo aspectos positivos como la simplificacién del régimen actual para las empresas, que favoreceria el recaudo
de impuestos, el incremento relevante del IVA (del 16% al 19%) podria marcar una caida considerable en el consumo privado explica Luz Marina Pérez.

“Es de destacar que un incremento en los precios de los bienes, que calculamos hasta en 1% adicional a la inflacion anual como respuesta al ajuste tarifario del IVA,
desacelera el ritmo de compras de los consumidores y aumenta el nivel de ahorro con el fin de anticipar dicho golpe impositivo” indica la analista.

En ese sentido recordd que en 1996, la Ultima vez que este impuesto fue aumentado considerablemente desde 14% hasta 16%, el consumo privado crecié 1,1%, una cifra
muy inferior a la registrada en 1995 cuando fue de 5,5%.

El impacto

De acuerdo con Luz Marina Pérez de BDO Colombia, “si bien esperamos que la actividad econémica, particularmente por el lado de la demanda, la cual representa el 65%
del PIB local, sufra una contraccion por los cambios propuestos en el IVA y el impuesto al consumo, no es claro que la disminucion de los impuestos corporativos
produzca un impacto positivo sobre la inversion privada lo suficientemente grande como para mitigar la desaceleracion del consumo”.

Perez explica que bajo el panorama actual, donde el crecimiento podria ser catalogado como ‘mediocre’, resulta necesario que las transiciones tributarias se lleven a
cabo pensando en mantener dindmicos los sectores pujantes, que, a su vez, requieren de estimulos a la demanda para consolidar su tendencia.

No obstante, algunos elementos del proyecto de reforma tributaria, como la contabilidad a través de las normas internacionales NIIF, son dificiles de cuantificar y mas
bien generan incertidumbre.

Para el caso de las pequefias y medianas empresas (pymes) se hace necesario que la reforma tributaria contemple el Impuesto sobre la Renta con tasas entre 30% y
35%, en linea con los numeros de la Alianza del Pacifico, con la finalidad de incrementar la competitividad empresarial en la region.

Segun lo plantea BDO “una simplificacién fiscal estructural de este tipo traeria consigo eficiencia en la elaboracion de informes tributarios y mejoras en la metodologia de
célculo de impuestos sobre el flujo de caja”.

Luz Marina Pérez, presidente de BDO Colombia concluye que “se estima que si bien la aprobacion de una reforma tributaria es fundamental para mantener el grado de
inversion del pais, los ajustes a esta deben ser realmente estructurales y decisivos para que la economia colombiana se acople de manera ordenada a la nueva dindmica
de la economia internacional sin poner en riesgo la sostenibilidad fiscal. Una verdadera reforma estructural busca la creacién y crecimiento de las empresas junto a la
mejora de la calidad de vida de los ciudadanos”.
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